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أولا: تعريف التمويل إن وظيفة التمويلتعتبر من أهم وظائف المؤسساتالمالية حيث أنها تقدم لذوي العجز المالقروضا تفك بها
ضيقتها، وبذلك تزيد ف حرة النشاط الاقتصادي وما أن المؤسسة القائمة بالمشروع لابد لها من القيام بدراسة مالية

للمشروعوتقدير مبلغ الاحتياجويفية الحصول عليه، ونوعية احتياجات المؤسسة. "1 المال الثابت بهدف زيادة الإنتاج والاستهلاك.
ما يعرف " مجموعةمن القرارات حول يفية الحصولعل الأمـوال اللازمـةلتمويـل اسـتثمارات وتحديد المزيج التمويل الأمثل

من مصادر التمويل المقترضة الأموال المملوة من أجل من خلال هذه التعاريف يمن استخلاص أن التمويل هو توفير حجـممـن
الأمـوال اللازمـةللقيـام بالمشاريعالاقتصادية و تطويرها ف الوقت المناسب حسب حاجة المؤسسة ويون ذلـك إمـا داخليـا أو

خارجيا. ثانيا: أهمية التمويل: يعتبر التمويل الدورة الدموية ف المؤسسة حيث يجب أن تضخ الأموال بدقة الأهداف التشغيلية و
الإستراتجية المسطرة من قبل المؤسسة. الت تمر بها، وهـذا ما سوف نقوم بإيضاحه ف النقاط التالية:4 ‐1 مرحلة تمويل عملية

الاستثمار:  مرحلة تمويل الإنتاج: وتتمثل هذه المرحلة ف استغلال الأموال الت تخصص لموجهة النفقات الت تتعلق أساسا
بتشغيل الطاقةالإنتاجية ويتم ف هذه المرحلة خلط ومزج لعناصر الإنتاج المختلفة، حيث يمزج رأس المال الثابـت مـع رأس المال
العامل بالإضافة إل ما تحتاجه هذه المرحلة من قوى عاملة وهذا بهدف إنتاج سلع وخدمات. إضـافة إلـ تسـديد مختلف النفقات

الجاريةالأخرى سواء انت متغيرة أو ثابت. ‐3 مرحلة تمول التسويق ) البيع:( وإعداد السلع للبيـع، حيـث تمر عملية التسويق
بمراحل مختلفةمن تعبئة السلع ونقلها ولا تتم هذه المراحل، إلا بعد تحمل المؤسسة نفقات بيرة يتم تسديدها مما لديها من سيولة

نقدية. ما أن ف بعض الأحيان تتم عملياتالبيع قبل نهاية عملية الإنتاج. وبعد انتهاء عملية التسويق وتصريفالإنتاج تتحول
الموادالمباعة مرة أخرى إل سيولة نقديـة تحصـل عليها المؤسسة من أجل مواصلة عملياتها الإنتاجية من جديد. ومن هذا يتضح
لنا أن لتمويل أهمية بيرة ف تحريك عجلة الإنتاج بمراحلها المختلفـة حيـث تـون المؤسسةبحاجة إل رأس المال لتغطيةمختلف
نفقاتها سواء الاسـتثمارية الثابتـةوالمتغيـرة ومرحلـة الاستغلال أو الإنتاج وأخيرا مرحلة التسويق أو البيع. العوامل المحددة لأنواع

التمويل المفاضـلة بين المصادر المتاحة واختيارالأنسب منها، ولن يتأت ذلـك إلا بالمعرفة المسبقة لمجموع مصادر التمويل
الممنة وخصائص ل منها، وذا المعايير المعتمدة ف اتخـاذ قرار ‐1 الملائمة: الأموال، فعل سبيل المثالإن ان تمويل رأس

المال العامل مثلا هو الهدفمن قرار التمويلليس من بهدف تخفيض التلفة المرجحة للأموال إل حدها الأدن، أما إذا ان
الهدف من قرار التمويل هو التوسع أو شراء أصل رأسمال، فيون ف هذه الحالة تمويله إما عن طريق الملاك أو بقرض طويل

الأجل. أي الملائمةبين الظروف الماليةالسائدة وبين مصادر الأموال حيث أنه هناك بعض مصادرلتمويل أثر ويقصد
بالمرونةذلك تعدد مصادر التمويل المتاحةلإمانية الاختيار من بين أبر ‐3 التوقيت: وهو يعن أن المؤسسة تختار الوقت

المناسبللحصول عل الأموال بأقل تلفة ممنة وعن طريق الاقتراضأو عن طريق أموال الملية، والتمويل. وهو حجم العائد
عل الاستثمار المتوقع الحصول عليه من تلك الأموال المقترضة، فعندما تقوم المؤسسة بالاقتراض لتمويل عملية معينة فإنها

تقارنبين معدل الفائدةالت ستدفعها للممولومعدل الفائدة المتوقع الذي ستحصل عليه،


