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المشتقات المالᘭة ‐ يتناول هذا الفصل مفهوم السوق وأقسامه، سوق النقد، مزايا سوق النقد ودوره ف الاقتصاد. ‐ كما يتطرق
إل المتدخلين ف سوق النقد وأدوات سوق النقد. الأسواق المالᘭة وأسواق المشتقات المالᘭة ‐ تمثل أسواق المال مانا للتقاء

عرض الأموال من خلال المدخرين والطلب عل الأموال من طرف المستثمرين. ‐ ترتز الأسواق المالية عل عدة معاملات مثل
سوق الأوراق المالية وسوق القروض العقارية. أسواق النقد )Money Markets)‏ - سوق النقد هو سوق للاستثمار قصير الأجل لا

تتجاوز آجال استحقاق الأوراق المالية فيه سنة واحدة. ‐ يعد مصدرًا للتمويل قصير الأجل، ويوفر فرص للمقترضين بالحصول
عل القروض وأدوات التمويل قصير الأجل. ‐ تلعب المصارف التجارية دورًا هاما ف نشاط هذا السوق، مزايا سوق النقد ‐ من

أهم مزايا سوق النقد مرونته العالية، ومعظم الصفقات المالية تتم ف السوق الثانوي. ‐ إجراءات مبسطة تجعل تاليف هذه
الصفقات منخفضة، ‐ تنتج درجة المخاطرة النقدية عن احتمالات انخفاض أسعار الأوراق المالية المتداولة فيه. ‐ تنخفض

درجة مخاطرة الدين لأن الأوراق المالية المتداولة ف سوق النقد تون صادرة عن مؤسسات ذات مراكز ائتمانية قوية كالبنوك
التجارية أو البنك المركزي. دور سوق النقد ف الاقتصاد ‐ تلعب سوق النقد دوراً فاعلا عل مستوى الاقتصاد من عدة زوايا. ‐

يؤدي السوق النقدي دورًا هاما ف تخطيط السياسة النقدية للدولة، ويون ذلك من خلال دور البنك المركزي. فإن ذلك يخلق
سيولة مرتفعة للأصول المالية قصيرة الأجل. المتدخلون ف سوق النقد ‐ البنك المركزي: يحتل قمة سوق النقد، ‐ البنوك

التجارية: تلعب دور المقرض والمقترض ف سوق النقد حيث تتلق ودائع العملاء. تابع: المتدخلون ف سوق النقد ‐ شركات
إدارة وتوين محافظ الأوراق المالية: تقوم بتقديم الاستشارات الفنية المتعلقة بتوين محافظ الأوراق المالية للعملاء. ‐ شركات
رأس المال المخاطر: يقوم نشاطها عل المشاركة ف شركات أو مؤسسات جديدة ذات مخاطر عالية بغرض تحسين فعالية تلك

الشركات وتعظيم عوائدها الاستثمارية. أهم أدوات سوق النقد ‐ سندات الخزانة: تعتبر من أهم أدوات سوق النقد لما لها من
سيولة عالية وتستخدم أساسا ف تمويل العجز المؤقت بموازنة الدولة. تابع: أهم أدوات سوق النقد ‐ اتفاقيات إعادة الشراء:

عبارة عن عملية للحصول عل الأموال عن طريق بيع وإعادة شراء الأوراق المالية، يون فيها البيع حالا والشراء ف وقت لاحق،
وبالتال فه تمثل أسلوب إقراض مضمون قصير الأجل. ‐ ودائع يورو دولار: عبارة عن إعادة إيداع الدولارات الأمريية لدى

بنوك خارج الولايات المتحدة دون قيود أو أية تعديلات ويتم تحديد فوائدها وفقًا لقوى العرض والطلب. ‐ يتناول هذا الفصل
تعريف أسواق رأس المال والسوق الأولية والثانوية. ‐ يتطرق إل الأسواق الحاضرة والأسواق المستقبلية. ‐ ه الأسواق الت يتم

فيها إصدار وتداول الأدوات المالية متوسطة وطويلة الأجل الت تزيد مدة استحقاقها عن سنة مثل الأسهم والسندات والقروض
المصرفية طويلة الأجل. أسواق الإصدار أو الأسواق الأولᘭة ‐ أسواق تتجمع فيها المدخرات لتحويلها إل استثمارات جديدة لم
تن موجودة من قبل. مع اللجوء إل مؤسسات مالية مؤهلة لها مثل البنوك، أسواق التداول أو الأسواق الثانᗫᖔة ‐ يتم التعامل

فيها عل أوراق مالية سبق إصدارها أو طرحها للاكتتاب من قبل. ومن خلال هذه الأسواق يستطيع المستثمرون والمدخرون
التحول بسهولة من الأصول النقدية إل الأصول الحقيقية والعس. ‐ تصنف البورصات إل خمسة أنواع ه: بورصة البضائع
الحاضرة، بورصة عقود الصفقات التجارية للسلع، سوق الفوركس، بورصة المعادن النفيسة، تابع:) أسواق التداول أو الأسواق
الثانᗫᖔة ‐ تنقسم هذه الأسواق إل: ‏(Organized Capital Markets) أسواق منظمة ‏)البورصة( وتمثل البورصات الت تتمتع

بوجود مان معين يجتمع فيه المتعاملون بالبيع أو الشراء وتحم التعامل فيها قوانين وإجراءات رسمية، وتتداول فيها عادة
الأوراق المالية المسجلة فيها. ‐ تتم إدارتها شبة من الوسطاء ينتشرون ف أنحاء مختلفة من العالم، ويتبادلون فيما بينهم

المعلومات عن الأوراق المالية موضوع التبادل من خلال شبة اتصالات قوية تتمثل ف الإنترنت والفاكس وخطوط هاتفية
والطرفيات الحاسوبية. أسواق العقود المستقبلية ولن من خلال عقود واتفاقيات يتم تنفيذها ف تاريخ لاحق. ‐ يلخص الشل

كيفية تدفق الأموال ف أقسام رأس المال. وأدوات الاستثمار ف أسواق رأس المال. وظائف الأسواق المالᘭة ‐ للأسواق المالية
وظائف اقتصادية بالغة الأهمية، فه تمثل حلقة الاتصال بين القطاعات المختلفة ف الاقتصاد. ‐ القطاعات الت تقوم بالادخار

بحاجة إل توظيف مدخراتها ف شركات ذات عوائد مجدية، ‐ تؤدي الأسواق المالية وظيفتها الاقتصادية الأساسية متمثلة ف نقل
الأموال من القطاعات ذات الفوائض المالية إل القطاعات ذات العجز ف الأموال. وتتوقف تعبئة رأس المال عل معدلات الادخار

توزيع المدخرات عل ا فرؤوس أموال ضخمة لتلبية هذه الحاجة. ‐ تلعب دورًا هام وفرص الاستثمار، الشركات تحتاج إل
مختلف القطاعات الاقتصادية.


